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Perspectivas del autorregulador

Uno de los temas mas importantes que
quedan por asegurar es la continuidad de
la independencia de la Superintendencia Fi-
nanciera. Esta continia siendo un organismo
adscrito al Ministerio de Hacienda y, por esta
via, el Ejecutivo juega un papel central. De
alli la importancia de contar con personal
técnico, tantoenlaSuperintendenciacomoen
el propioAMV, lo cual se halogrado en la corta
vida que lleva el Autorregulador (2006-20009).

Mucho se ha discutido sobre como for-
talecer la independencia institucional de
la Superintendencia Financiera. En los pri-
meros borradores de laReforma Financiera,
que actualmente se discute enel Congreso,
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las cuales vale la pena retomar. Tales ideas
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La historia reciente
del AMV (2006-2009)
ha demostrado su
capacidad para aglutinar
a todos los participantes
del mercado y mantener
el curso en medio de
dificiles momentos
internacionales y locales.
Dicha autorregulacion ha
permitido mantener un
esquema de supervision
mas efectivo

EXVFDEDQ UHVFDWDU OD H[LWRVD H[SHULHQFLD

que ha mostrado el Banco
de la Republica en materia
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de independencia frente al VI FR
Ejecutivo.
Cabe resaltar que la )XHQWHV (VWXGLR  5HGDFFLYQ

actual crisis internacional
ha llevado a la palestra el
delicado tema de capa-
cidad autorreguladora en
presencia de innovaciones

AQDQFLHUDV FRPSCiimcv « O

aplicacion universal (como
losinstrumentos derivados).
3RU RWUR ODGR
establecer un esquema

AH[LEOH GH FRPLVLRQHV GH

modo que el Autorregu-
lador pueda mantener su
capacidad en el corto plazo
cuando la actividad del
mercado se ve disminuida.
En ese sentido, una opcion
es mantener esquemas
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le permitan al autorregulador adecuarse al
ciclo econémico.

Conclusiones

Hemos visto como los organismos de
autorregulacion cumplen un papel clave al
interior de los mercados: fomentan conduc-
tas de mercado responsables que le sirven
al propio mercado y a los inversionistas.
Estas entidades deben trabajar mancomu-

QDGDPHQWH FRQ ORV RUJDQLVPF

complementando sus tareas y mejorando
la capacidad técnica de todo el mercado
de valores.

En Colombia, la historia reciente del AMV
(2006-2009) ha demostrado su capacidad
para aglutinar a todos los participantes del
mercado y mantener el curso en medio de
dificiles momentos internacionales y loca-

les. Dicha autorregulacion
itido mantener un
esquemade supervision mas
efectivo y transparente.

retos en diversos campos.
De una parte, el AMV debe
continuar trabajando con-

juntamente con la BVC, la
Superintendencia Financie-
ra, el Banco de la Republica
yotrosagentes delmercado
para agilizar procesos y
continuar puliendo elmarco

regulatorio, elcualhahecho

avances importantes en los
ultimos afios. De otra parte,

eltemadelaindependencia
escrucial, tanto parael AMV
como paralapropia Superin-
tendencia Financiera, pues
sus actividades proviene de
reglamentos que encierran
visiones de largo plazo.
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Escribanos sus comentarios a: jarjona@deceval.com.co o - crojas@anif.com.co

* La informacion contenida en el documento anterior no compromete a Deceval, ni constituye asesoria legal de su parte en la materia.
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